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Fiche de notation

Validité : aotit 2025 a juillet 2026

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Notepréc. Dated’exp. Perspective
de valeurs notation

Long Terme  Monnaie locale FCFA AA AA 31/07/2026 Stable
Court Terme Monnaie locale FCFA Al- Al- 31/07/2026 Stable
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Informations financiéeres de base

Justification de la notation et des perspectives

(En millions de FCFA) 31.12.2023 31.12.2024

Actif immobilisé net 49 879 58423
Espéces et quasi especes 3841 45 337
Dettes financieres * 51342 52724
Capitaux propres 19 749 18 591
Trésorerie nette -64 605 -24 912
Chiffre d'affaires 175458 172 235
Valeur ajoutée 47 224 44777
Excédent brut d'exploitation 22 605 17 946
Résultat d’exploitation 9389 6771
Résultat financier -111 -550

Résultat HAO -478 -291
Résultat net 4904 3560

*Total dettes financieres hors provisions pour risques et charges

Présentation

Sur le long terme :

Qualité de crédit tres élevée. Les facteurs de
protection sont trés forts. Les changements néfastes
au niveau des affaires, des conditions économiques
ou financieres vont accroitre les risques
d’'investissements, quoique de maniére trés peu
significative.

Sur le court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun
trés élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents
et soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

Facteurs clés de performance

Créée en 1959, la Société de Distribution d’Eau en
Cote d’lvoire est une Société Anonyme de droit
ivoirien doté d'un Conseil d’Administration.

Immatriculée au Registre du Commerce et du Crédit
Mobilier (RCCM) sous le numéro CI-ABJ-1962-B-
984, son siége social est situé a Abidjan-Treichville.

Entreprise privée assurant un service public, la
SODECI est chargée de la production et la
distribution d’eau potable en Cote d’'Ivoire, a travers
un contrat d’affermage eau conclu avec I'Etat de
Cote d’lvoire. La société détient également un
contrat d’affermage assainissement signé avec I’Etat
ivoirien pour le traitement des eaux usées.

Au 31 décembre 2024, son capital social s’élevant a
4 500 millions de francs CFA, reste détenu
majoritairement a 46,07% par le Groupe Eranove ;
I'Etat de Cote d’lvoire possede une part minoritaire
de 3,25%.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

» Une exécution stratégique et des performances
financieres globalement satisfaisantes ;

* Un renforcement de la capacité de production
impulsé par la mise en service de nouvelles
usines a Abidjan et a I'intérieur du pays ;

» Une amélioration de la desserte en eau potable,
grace a la poursuite de projets structurants par
I’Etat de Cote d’Ivoire et 'extension du réseau de
distribution ;

» Un cadre de gouvernance et une équipe
manageériale solides ;

= Une progression du ratio de facturation, portée
par une surveillance accrue du réseau ;

=  Une bonne flexibilité financiére maintenue.
Les principaux facteurs de fragilité de la qualité
de crédit sont les suivants :

» Une structure financiere dont le déséquilibre
persiste ;

» Un Secteur de I'hydraulique toujours déficitaire,
en raison de la tarification inadéquate.


mailto:s.diallo@bloomfield-investment.com
mailto:r.assale@bloomfield-investment.com
mailto:a.boue@bloomfield-investment.com
http://www.bloomfield-investment.com/

