© BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@ COTE D’IVOIRE, COMPAGNIE IVOIRIENNE D’ELECTRICITE (CIE)

Fiche de Notation Financiere
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Catégorie Echelle de Monnaie Noteactu. Noteprec. Date d’'exp. Perspective
de valeurs notation
Long Terme Monnaie locale CFA AA+ AA+ 31/07/2026 Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al+ Al+ 31/07/2026 Stable
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Informations financiéres de base

En millions de francs CFA 2023 2024
Actif immobilisé net 138362 151 450
Espéces et quasi especes 108 795 173 858
Dettes financiéres 70320 72206
Capitaux propres 33454 32915
Trésorerie nette 21445 27397
Chiffre d'affaires 257218 263294
Excédent Brut d'Exploitation 29082 30174
Résultat d'exploitation 16 460 16 591
Bénéfice net aprés impots 10633 10101

Présentation

La Compagnie Ivoirienne d’Electricité (CIE) est une
Société Anonyme de droit ivoirien avec Conseil
d’Administration, créée le 24 aott 1990.

Immatriculée au Registre du Commerce et du
Crédit Mobilier sous le numéro CI-ABJ-1990-B-
149 296, et cotée ala Bourse Régionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) depuis le 16 septembre 1998,
son siége social est situé a Abidjan-Treichville.

La CIE est le concessionnaire du service public, en
charge de l'exploitation des ouvrages de
production, de transport, de distribution,
d’exportation et d'importation d’énergie électrique
en Cote d’Ivoire.

Au 31 décembre 2024, son capital social, s’élevant
a 14 000 millions de francs CFA, est détenu a 54%
par le Groupe ERANOVE, a 15% par I'Etat de Cote
d’Ivoire et a 31% par divers porteurs.

Justification de la notation et perspectives

Sur le long terme :

Qualité de crédit trés élevée. Les facteurs de
protection sont trés forts. Les changements
néfastes au niveau des affaires, des conditions
économiques ou financiéres vont accroitre les
risques d’'investissement quoique de maniere tres
peu significative.

Sur le Court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun la
plus élevée. Les liquidités a court terme, dont les
facteurs internes d’exploitation et/ou l'accés aux
sources alternatives de financement sont assurés,
et la sécurité est tout juste en dessous de celle des
bons du trésor sans risque.

Facteurs clés de performance

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Une exécution satisfaisante globalement du
plan stratégique « CAP 26 » a fin 2024 ;

= Unrenforcement de la capacité de production ;

=  Uneamélioration du taux de desserte nationale
et de la qualité du service ;

= Une trésorerie nette (de la CIE) excédentaire a
fin 2024 ;

= Des performances financiéres qui demeurent
solides a fin 2024.

Les principaux facteurs de fragilité de la
notation sont les suivants :

= Une augmentation des charges d’exploitation
dela CIE;

=  Unetrésorerie du Secteur en amélioration mais
toujours déficitaire.
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