® BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT
@ TOGO, ORAGROUP SA
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Catégorie Echelle de Monnaie Note préc. Noteactu. Dated’exp. Perspective
De valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA A 31/07/2025 Négative
Court Terme  Monnaie locale CFA Al- A2 31/07/2025 Stable
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Informations financieres de base

En millions de francs CFA 2022 2023
Comptes sociaux

Actifimmobilisé brut 243996 232240
Dettes financiéres 139335 129324
Capitaux propres 105279 109 239
Espéces et quasi espéces 5879 2658
Chiffre d'affaires 19745 24 446
Excédent Brut d'Exploitation 7106 18316
Résultat d'Exploitation 7273 9903
Résultat financier -6 458 -8011
Dont frais financiers 9214 -9907
Résultat net 820 3480
Comptes consolidés

Préts etcréancessurla clie-ntéle 2282738 2038505
comptabilsé au colt amorti

Dettes envers la clientéle 3176961 3089493
Produit net bancaire 222431 215280
Colt netdurisque -59790 -96 231
Résultat net consolidé 19199 -18 186

Présentation

Sur le long terme :

Qualité de crédit élevée. Les facteurs de protection
sont bons. Cependant, les facteurs de risques sont
plus variables et plus importants en période de
pression économique.

Sur le court terme :

La certitude de remboursement en temps
opportun est bonne. Les facteurs de liquidité et les
éléments essentiels des sociétés sont sains.
Quoique les besoins de financement en cours
puissent accroitre les exigences totales de
financement, I'accés aux marchés des capitaux est
bon. Les facteurs de risque sont minimes

Facteurs clés de performance

ORAGROUP SA, société anonyme avec conseil
d’administration, dont le siege est situé a Lomé-
Togo, a été créée en 2011, et opére dans douze
pays, répartis en quatre zones économiques :
UEMOA, CEMAC, Mauritanie, et Guinée.

Cotée a la Bourse Régionale des Valeurs Mobiliéres
(BRVM) depuis 2019, ORAGROUP SA dispose d'un
capital social de 69 986 millions de francs CFA a fin
2023, en hausse de 252 millions apres l'exercice
des bons de souscriptions d’actions (BSA). Il est
détenu a 47,20% par ECP Financial Holding, son
actionnaire principal, détenant 47,20% du capital
(contre 49,78% en 2022).

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Une mise en ceuvre des recommandations dela
Commission Bancaire en cours ;
=  Un renforcement de I'organisation ;

= Une amélioration des soldes intermédiaires de
gestion de la Holding en 2023, portée par les
dividendes recgus sur les comptes clos au 31
décembre 2022 ;

= Une structure financiére équilibrée en 2023.

Les principaux facteurs de fragilité de la

notation sont les suivants :

= Un contexte socio-politique et sécuritaire
difficile ;

= Une contraction de lactivité bancaire du
Groupe entrainant une dégradation

significative des performances financieres du
Groupe en 2023 ;

= Une capacité de réalisation des perspectives de
développement a démontrer ;

= Une non-conformité aux normes prudentielles
de solvabilité et de ratio de levier;

= Un niveau d’endettement élevé de la holding.
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