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Fiche de notation

Validité : aout 2024 a juillet 2025

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Note préc. Date d’exp. Perspective
de valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA AA AA 31/07/2025 Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al- Al- 31/07/2025 Stable
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Informations financiéres de base

Justification de la notation et des perspectives

(En millions de FCFA) 31.12.2022 31.12.2023

Actifimmobilisé net 45731 49 879
Espéces et quasi especes 12598 3841
Dettes financiéres * 50427 51342
Capitaux propres 19 069 19749
Trésorerie nette -61484 -64 605
Chiffre d'affaires 160671 175458
Valeur ajoutée 40 822 47 224
Excédent brut d'exploitation 16 876 22 605
Résultat d’exploitation 8148 9389
Résultat financier -100 -111
Résultat HAO -644 -478
Résultat net 4 806 4904

*Total dettes financieres hors provisions pour risques et charges

Présentation

Sur le long terme :

Qualité de crédit tres élevée. Les facteurs de
protection sont trés forts. Les changements néfastes
au niveau des affaires, des conditions économiques
ou financieres vont accroitre les risques
d’'investissements, quoique de maniere tres peu
significative.

Sur le court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun
tres élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents
et soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

Facteurs clés de performance

La Société de Distribution d’Eau de Cote d’Ivoire en
abrégé SODECI, est une Société Anonyme crééele 27
septembre 1960, la SODECI a établi son siége social
a Abidjan, Treichville et est également cotée a la
BRVM depuis 1998.

Son capital social en 2024 s’éleve a 4 500 millions de
francs CFA et est détenu majoritairement par le
groupe Eranove a 46%, tandis que I'Etat de Cote
d’Ivoire posséde une participation minoritaire de
3,25%.

A travers les contrats de concession d’affermages
eau potable et assainissement signés avec I'Etat de
Cote d’lvoire, la société exploite, entretien et
renouvele les ouvrages existants dans le but de
favoriser l'acces aux services publics de l'eau
potable et de l'assainissement a la population
ivoirienne.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Une poursuite des changements
organisationnels visant l'adaptation au cadre
anticipé des nouveaux contrats d’affermage ;

= Une amélioration de la desserte en eau
potable grace notamment aux travaux effectués
dans le cadre de la Coupe d’Afrique des Nations ;

= Une bonne progression de lactivité eau,
entrainant une hausse des principaux
indicateurs de performance.

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité
de crédit sont les suivants :

= Une performance globale dont la croissance est
ralentie, notamment, par les dotations aux
provisions pour risques sur les branchements
subventionnés ;

= Un déséquilibre financier qui s’aggrave, en lien
avec le préfinancement des travaux du secteur.
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